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Die Investitionen der groBen
Technologiekonzerne in
kunstliche Intelligenz
erreichen neue Dimen-
sionen. Allein 2024 durften
die sogenannten Hyperscaler
— Amazon, Microsoft, Google
und Co. — weltweit rund 200
Milliarden US-Dollar in
Rechenzentren, Chips und
Infrastruktur investiert haben.
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Riickenwind fiir Asien

Die Zeichen zwischen Washington und Peking stehen auf vorsichtiger Entspannung. Das jingste Treffen zwischen US-Prasident Trump
und Chinas Staatschef Xi Jinping brachte eine leichte Annaherung. Der Handelskonflikt scheint kurzfristig seinen Héhepunkt erreicht
zu haben. Fortschritte bei seltenen Erden, die vortibergehende Aussetzung zuséatzlicher Zélle und eine mogliche Aufweichung des
Embargos fur Hochleistungschips signalisieren eine neue Gesprachsbereitschaft auf beiden Seiten. Obwohl viele Fragen
offenbleiben, erwarten wir eine schrittweise Normalisierung der Beziehungen. Das ist ein positives Signal flr die asiatischen Markte.
Hinzu kommen attraktive Bewertungen und zunehmende Kapitalflisse in die Region, nicht zuletzt begunstigt durch die anhaltende
Schwache des US-Dollars. Auch US-Investoren beginnen umzudenken und China wieder als investierbaren Markt zu betrachten.
China selbst setzt auf Innovation und Binnenkonsum: Nach dem Volkskongress in der vergangenen Woche, der die Bedeutung der
Ankurbelung des Binnenkonsums betont, erwarten wir weitere Stimulusprogramme. Diese Massnahmen kombiniert mit weiterer
Entspannung im geopolitischen Umfeld verleihen Asien neuen Ruckenwind und erdffnen Anlegern attraktive Perspektiven in einer
Region, die zunehmen eigenstandig wachst.

Wachstum durch Kl und strukturelles Potenzial asiatischer Markte

Die Aktienmarkte zeigen sich auch zum Jahresende robust. Unterstlitzung erhalten sie von einer soliden Weltkonjunktur,
geldpolitischer Lockerung durch die grossen Zentralbanken sowie von Unternehmen - insbesondere in den USA -, die mit
Uberzeugenden Quartalsergebnissen und optimistischen Ausblicken flir 2026 aufwarten. Gleichzeitig bleibt das geopolitische Umfeld
fragil und von hohen Unsicherheiten gepragt. Vor diesem Hintergrund richten wir das Aktienportfolio auf Qualitatstitel mit soliden
Bilanzen und verlasslicher Dividendenstarke aus — bevorzugt aus Europa und der Schweiz. Je nach individuellem Risikoappetit kann
diese Basis gezielt erganzt werden: einerseits durch USWachstumsunternehmen mit hoher Innovationskraft im Bereich Kiinstliche
Intelligenz, andererseits durch ausgewahlte asiatische Titel mit Gberdurchschnittlichem strukturellem Wachstumspotenzial. So
entsteht eine ausgewogene Kombination aus Stabilitat, Ertragskraft und Zukunftsthemen - passend fur ein Marktumfeld, das Chancen
bietet, aber Umsicht verlangt.
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